236/2025

GEAM. = GESTIONI AMBIENTALI SPA LIBRO VERBALI ASSEMBLEA DE| 50CI

Genova, Via D" Annunzio 27

Cod fiscale & P 1, 01242340958 nformationd gegerall sulftpresa
Trari anagrafici
Dentominazions:  GEAM. GESTIONT AMBIENTALI SP4
Sedes  Wia D'ANNUNEZIO 27 GENDVA GE
Capitale sosiafa: 516.500,00
Capitale sodiale fnieraments VErSsatD: s
Codice CCIAA; GF
Partita NfA: 01242340008
Codice fiscale: 12423405008
Nuwers REA: 395055
Forma giuridics;  $OCIETA’ PER AZIONI
Settore di attivitd prevalenss [ATECO]: 381100
S0cietd fn Hiquidazione: no
Secketh con socio unico: o
Societh sottoposty ad wlorad attivitd dif direstone e 5
eoordinamento:
Densininazlone della socierh o ente che esorcita  AMI Genoys Epi
Pattivitd 4] direzicne coordirsmenty;
Appartenenzag un groppo: s
Denominazione dells sociers CApogruppo:  AMIU Genova S.p.A
Faese della capogruppo:

Numero di iscrizione all'albo dellg COpeTative:

Bilancio al 31/12/2025



23772025

GE.AM. — GESTIONI AMBIENTALI SPA LIBRO VERBAL| ASSEMBLEA DEI SOC]
Genova, g AT EEEAL s Bilmncia al T,/12 /2025

Cod. fiscale e P 012423400958

Stato Patrimuniale Drdinarlq__ _

3L/12/r028 A2/ 2008
fultivn
0] Fmmeadvilireaslon|
I - Immahiliesazion] immarosal
Tl airrp G632 15.520
Totaly immabifrzasiant mtateriod Be33 1590
I! - Immiokikzzaziani matariall : i
2} mplanti & masckinarip 129.276 1as.51%
3} attrezraturs indisstrial & comma iz 1adcn 2.TEL
&} e beni 19113 445 736
Totale immabiiizzseam mmtesiol A5 587 E15.090
Totale immobilzzazian (2) 476800 L3003
) Attiva circolante
Il - CresgiEi . "
1} werso clienti LAL].A93 1.858.822
BsIpIbe Entro Fesarcitio surcestive 1.413 893 1658220
4} versa controilanti .66 675 1.514.180
Esigibsli anbra Fesargizi sucor psvg 1560675 1514780
S-bix} credit trbhusnn 57.858 104 158
exigibill entn |'dsanoizan secessheg LFOLE 104,364
S-ter] imposte anticipate 137.3832 166.528
S-guater] versa altri 17.787F Hazs
ehigibal atro Fesercizio sumessivi 17747 25335
Totmle cradity 4,254, 54 JdsAmF
IV - Disponibita” bquide = =
1} depositi bamecari = postall 291711 % W
3] damaro evilon i cassa 3100 5.105
Totole dissonhite’ Sguide 596,831 0, 726
Todwle attive chrcolmts f¢) S281.535 4.180. 753
D} Ratel @ riscongi 53388 20.%28
Tabole citivg S.R1.233 £.821.077

Hitanck TERL 2



J3EF2025
GE-AM, — GESTIONI BMBIENTALI SPA LIGRCr VERRALI ASSERBLEA DEI 501
Genovee s BT mmanse T e Biancisdl 311357025
Cod. fiscale o P 01242340098

31/12/200% 31/12/2004

Passivn
A) Patrimonio matto 2.208.395 2127 %64
| - Capitaie G16. 580 586,500
Y - Rlsgrya legalke A2 02 964
VI - Litik |parclite) portati 3 nugvo 1506035 1470550
- Litda (pardita) dedl=sercizig HE.03E 52.341
Totale parrimonla ratto 2.208.3495 2177 364
8] Fondl per rischi & oneri
a) altri 160.3R2 160,362
Totole fongt per rischi ed angr 150,362 160 353
€} Trattamanto &l fine rapparts di leoro subordinato 1.378.026 L345.470
0] Dwhizi
71 e bsiti werso foon bons 458,675 ALA. RRA
eaigehill ertrn I'sderceia uscesivo LTS 158825
11) chabifi versa comtroianti B95.3715 1aE A
=sigibill entro Pesercizio successlig 95315 1BEERI
1| debit wibusan 134,266 147933
esgibil antg |'eserciaio suecessie 134,256 147327
43} detitl verso istitutl di previdenza & di sicuressa soclale 235047 25 9
esigiblll onkro PMesercitio successiva 236047 210705
18] aterl deb®i 169037 Ire.omo
etiglbd antrn l'astocizia successiua 2E5.037 174 040
Totair dehit AOEEIED 1188.85]
Tatoke pessivg 5801133 4,832,007

Bilancio £BEL 3



LIERO VERBALI ASSEMBLEA DEI SOCI

239/2025

E%EEW ot ”TMI 2PA Eldiuao o 31/15/2025
Een-mra Wia nEngio
Cod. fiscale g P.|. 01242340008
Conto Economico Ordinario
NS 312700
A) Valare defla produsione
L) rieawt gette vendite o delle prestagiani 5.645.670 6.208.583
Sjaleri ricavi @ pravenc: .
afri 141549 132955
Tottle @it riedw # provem IfL5de 132.955
Tedole winare deifo procusiong &SRR 210 ERI 555
B) Costi dells produzione
G| per matesie prime, sussdisrie, di consuma adf mend 126,149 155,703
7 per sepyizi 203453 2 Iﬁ_ﬁin_
B} par godimento di beni o terxi B4.345 128 7%
9] per il parsonale
a) saluri e stipandi 2. 7TRO20 2Bi0 715
i} aneri sociali 307 200 838,755
¢} traftamendo difine rapparto 1B6.227 157 365
Torede costi per o personals 3.872.147 A.977 516
10) ammorament ¢ fvalutazion =
af amemortamento delle Immobillzzazion ) immateiali B6.ZRT7 5420
b} amimarmmentn dele mmobilzzaies) mateiad 112 367 230785
o swalistasionl dei creditl compresi nell'sttive teeokents = dells
dispanibilita’ bquide i
Tiotole emmariamendi e svalsosool 241 249 236656
14 anesi diverst df gescinne M.Irn 115,796
Tatale cost) deia produziane: LA e £.818. 535
Ditfersnza tra valora o costs delln procduaiane (4 - B} 191848 123629
i Proventi & aperi finanalard
16] altri prowenti fineneiard =
ol preswent) diversi dai precedenti .
altr 13,437 28075
Tomale provent! diverai dov precgalpnty 13,437 2igs
fotade oltr seovents finmsias 13427 29.07%

17] miteresaiad altes amneri Tnanzan

Bilaewe NEHL
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GE. ANl ERHGN L ARIEBIEN TALI SPA LIERO VERBALI ASSEMBLEA DE| 50C| b
Gengva, Via D°Annunzio 27

Cod. fiscale & PJ, 01242340958

317122025 31/12/2024

it 23256 234831

Totale ieteressi ¢ oleri o fingneiar 23256 PERE

Totode proventi g ones fmansion {L5+16-47e 17-0i5) - F L 5149

Risultate grima delle imposta [A-B+-C4-D 182130 id8.783
-;q Imposte sul reddito delfesorcliio, earromy, diferite » ankicipaly

Impaste cormgnti [ e Er30z

Impnate diferfe ¢ antidpate 19,145 [7.850)

Todnte delle Impaste suf reddito deileserciply, coremty fferite o ontiiporn 56,058 TELA4)

21] Weile [perdita) dell'esardalo B.0a2 52341

Hilamoo KRRL :
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| REALI ASSEMBLEA DE| 5OC]
LIBRO VE A Bancioul 31412 /2095

GE AN, - g%%’ig‘ww;lﬁll SPA
Genova, Via nnunzic

Cod, fiscale e P 012423405998

Rendiconto finanziario, metodo iq_direﬁu _

Imgarto al Imporbo i
VIR0 S1M17/7024
Al Fluss! finanisri darivanti dall*attivits operativa [metada indirettn)
Uile {pardita] deTeseroizin &5.082 52341
impeste sul reddiba 596,058 5447
Inberassi passlfiativi) 5025 15.144]
1) Utile fipevelita) del esarcizin peime 8Tmposte sl reddito, interesst, dvdeat & plus/minusvoienze da 191.5u0 F
stk : LEL
;!Ttrﬂ'rthe per etementi non monetart che nan heano avta contropertia rel capitafa cholEnte nettn
Accaniondrnant) 3l faadi 198 433 1EP. 965
Ammartamenti defe immobiltizzaman PR T IR BRS
:E::: rErrfche per ementi o mOmETarn o aam Fenma muts e trbpartito ned capidnde crcolandg s i o
2| Flusso fingnzlaria prima defe worfamon del copioe crooknte netha 412 525 47670
Vararion dz| capitsle orcolante nateo
Decrmmaniylincrementa] dei credit sersn chent [B23.5T7L) (531 208
Incrementof{ Decresnento} del cebsti verso foenitori B3 53 3015
Decrementosincremento) el ratel e riscont artt [12.500) 5&354'
Tobwle voriozionl del copitnle prcronte et 8 a5a) (278040
3 Fuzsa finnnzierio dopo e varlaelond det capetale cirooion e netto 5801575 188,630
Ailre rattifiche
interesst Incassan/ i pagatl) [5.839] 5144
{imposte sl rediito pagats) 139.138) {1577
[Utikzzo del fondi) [165.4%09) {117.084]
At incass)ff page mantl) (24.7540)
Tafale gifre redbifiche (210425 {511 254y
Fiusso fingariario deN'attivits operative [4) 370, 148 {139.625)
Bj Fussi firanziari darivanti dadl sttt dinvestimento
Immgkilziazien materiali
(Irvestimert] {74.044) 243 470y

Immssilerazlan immaoterlal

Hilzmrnz KBEL
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EE%?‘%“HWFT?H SPA LIBRO VERBALI ASSEMBLEA DEI 50C)| Bincio o 31/ 12/2025
MW,

Annunzio 27
Coud. fiscale & P I 01242340998

Imporig al importa al
B31/12/3025  31/13/3009

{ sz et} {a.000)
Flusso fimanziasio dell attnte di investimento (8] {74,048 (2188
Incremento fecremeats] delle dispoaibilitg liguide (4 + 8 1 €] E05. 105 555 ppa)
Dispanibiii Bquwde a iniio esarcinig

Drapositi Bancari e posial RO 62 1.0%53.25%
Oanang 2 w3lon in casss G105 4570
Tatzhe disporibilitd iguide a inigfo sserclin 0. 726 1.055,83%
Dispon b Fquide a fine ceeroizip

Depasiti bancar £ ppmas #HiL11 M 611
Danara & valori In cassa LT &lds
Totae dispardbifits liguide a fine pseveipng B06.811 M, 726

Informazioni in calce al rendiconto ﬁnanzi;rin

Le variazond del crediti versa diend e det debiti verso fornitor] comgpendonns anche e posizioni credimrie e
debitorie nei confront dell'azionista di maggioranza AMIU Genova SpA che neghi schemi di Stasg Patrimondiale
5010 Flelassificate, rispettivamente, nalle voci *Credit verso controllanti” e “Debiti verso controlianti

Nota integrativa, parte iniziale

Slgmord Azionist,

il presente bilanclo, sortoposto al Vostro esame & alla Vodtra approvazione, evidenzia un utle d'esereizio par a
Eurs BE.O32Z ed & stalo redatin sulla base degli schemi previcli dalla vigeats normativa cvilistles con particolare
riferimento alle modifiche introdotte con 11 Decrem Legisiativo n. 139 del 18 agosts 2015 in atbuazions della
Direttiva Comunitaria 2013,/34,/UE

Pér ki stesura del bilancio & stata adottata La forma ordinarla.
Il Bilancio risulta costituito dal soguenti documenti:

- Skato Patrimoniale;

- Conte Econcmicon;

- Rendiconts Finanzario;

« N3 integrativa,

od & corredatg dalls Relaxione sulla Gestione



243/2025
GE_AM. = GESTIONI AMBIENTALI SPA LIBRO VERBALI ASSEMELEA DEI 50CI

Sl o on i USRIRAd 5o Bt 44112
Cod. fiscale e P 01242340993 e

Al fimi defl’articalo 6, co. 4, D. Lgs 175,/2016 & stat predisposta ta relazione sul monitorageio societario & verifica
dal Fizchio dY o5 ariondale

51 evidenzia che [ Contighe di amministrazione, per far fronte alla sitzazmiome di Encertexza sulla contbmuin
aziendale conseguente all'#ventiale esercizio proroga dell'appalto servizl da parte dellfurterita di Sistena Porbaale
del Mar Ligure Occidentale, come verrd meglio esamimaio nel paragrafi successivi della presente nota integrativa,
visto l'articolo 2364 c.c. e richiamandn Iarticolo 12 dello Statuto sociale, approverd { progetto @ bllancia in dars
29 maggio 20285,

5i precisa inoltre che, ai fnl e per gli effetti degh elementd richiesd dai punt 3 & 4 del T comma dell‘art. 2428 cc, la
Socleth, costititita in forma di societd per aziond, oon ha operato su proprie aziond & comungae non ha effetmatn
alcuna operwdone su azieni &/n quote di societd controllant e che delle stagse non ne detisne il possesso nd
dlrettamanta né tramloe Interposta persona o fidoclarin

La Societd & controflata con wna percentuale par! ai 51% del capltabe socfale da AMI, Gonova Sp A che esercits
attivith di direzione e i coordinamento ai sensi dell'art. 2497 ¢ ss. CC e di cud, 2 norma dell'art. 2497 big CC e
paracipata per la restante parte del 45% deila sodeta Finporto df Genova 5.rl.in liquidazéone.

| dati ezsenziali della controllante AMIU Genova SpA espesth nel prospetto riepllogativo richiesto dall'articalo 2497-
bis del Codice Civile sono stati estratt dal refativo bilando per esercigo chivso al 31 dicembre 2074 Per
un'adeguata @ complets comprensioae della simazione patrimoniale ¢ fnanziaria df AMIU Geseva SpA al 31
dicembre 2074, nonché del risultamw sconomico conseguttn dalla sodeth nell asercizin chinss a tale data, g Hnvia
alla lettura ded Blamscio che, corredato della relazlone dells socleth di revisione, & disponibile nelle forme e net wmodi
previst! dafla legge.5i indicano le segeen voc pit: Sgnificative, cosi come risuftant dalfultimo bilanclo depositas
riferite all'eserdzic chiuse al 31 dicembre 2024:

Stato Patrimoniale

A] Creditt 7. 20cd por versamenti ancora doviski ¥
B immobilzsssion 118,604 806
| ) Axtivo circolante 106382735

T} Hakel & risconti 4,017.1E0

Totale attive 229.204.721
| &) Patrimonio netto o 19.490.116
. H) Fondi per rachi ed oneri 66.322.316
“C) Fonda TFR 16.354.433

T} Dabiti 98.200.031 |
| E) Rated e riccont 70,819 825

Biiencic KHAL g
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GE. AN mi TR A RARENTL LI SPA LIBRD VERBALI ASSEMBLEA DEI 50CI o 31222055
Genova, Wia D' Annunzio 27

Cod. fiscale & P, 012423409498

Totale passive r 279,704, ?zﬂ

Conto Econanlcn ]

A} Valore delia produziene 197.447 945 |
_ B Costi della produsons (195610473
] Provent ed oner finangias (LE45.818)

D) Rettifiche di valar= di attvith Ananzane

Impeste sul reddito di esereizio [160.604)

! o
| Liile df epercizio 27.0850

La societd non posslode partedpacdend in socletd 2 responsabilind dhmitata o nel corse dell'aserdzio non & stk
paosmin essers aloun acooedo nom risnbtante dallo stato Patrimoniaje

Nel 2021 GEAM si & aggiudicata 'appalto di Autorith del Sistems Portuale per servie! df pulizia & smaltimento rifiug
nel porto di Genova, Nal corso del 2024 & stata indetta una nudva gara (ClG B1D9PIF552), cai GEAM ha partecipate
in RT! cont Samtorg Srd, e AQC 5ol (di sepuito MATT). In clista 25 ottobre 2024 12 Commizzions Grudleante, al
termine della seduta pubblica per I'apertura ¢ valutazione delle offerte, ha aggiudicato 'appalto ad wna sociats
g ;

In data 29 aprlie 2025 GEAM, m proprio = quale mandatarta del rostimends RTL, ha preposto ricorse al TAR Liguria
evversn il decreto di aggiudicazione, Con ordinansa del #3 magalo 2025, 1| TAR ha acenlts Ja domanda cautelare,
sospendenda Paggiudicanane e fizsando M'adicnza di mern per il 7 navembre 2025, Contestuaimants, ha ardinsig
@i ASDP i riesaminare i requisit A ordime Aenerale dell'agghwdicataria, disponendo nelle more la prosecuzione da!
servizio da parte di GEAM. La decisione del TAR & stata impugnsta dall Autorith di Sistema Portuale del Mar Ligurs
Uecdentale [ seguito anche "ADSF") ¢ dall'alira society, ma i Congiglio di Stato ha confermato la sosponsione.
All'esite del resame disposto dal TAR, ASDP, con provwediments del 24 luglio 2025, ha esclusn Falba ook
partecipatle alla gars & revecato 1a relativa aggiudicazione. Con successive decreto del 23 settembre 2025, ASpp
bz quindi agpimdicate Tappalto per 1 sorvizio di pulizia 4 sorade ed altri ben! demanialf alfinterne delle aree
demariall, I ridro, {1 trasporto @ lo smaktiments def rifiuti in smbito demanigle del porta di Genova al RTI
GEAM/AOC/Sankora, pol costitaito tn data 10/10/2025, anticipanda Ja consagna delle are oggette d'appalio come
da verbale del 30,/9/2025 per 18 mesl con scadenza prevista al 31 marzo 2037 e oon fcoltd del committente di
Fickiederne la prosecurione per ulterion 18 mesi, attivis che risult B5EETE Pevalente per GEAM,

I TAR, preso atto che i provvediment] di ASDP non sone stati mupugnati nei termind di Tegee, ha dichiaratn
I'ertinzione del gludizin per sopraveennta cessazione della materia dal contendere, [n data 28 ottobre 20251 Tegale
della Soclet? ha depositato Istanza di cessavione del comtendere, & @ TAR Liguria ha dichiarato Ia chiusura del
procedimento con sentenza pubblicata 111 novembre 2025



2452025

GE. AN, GESTIANL AMBENTAL SPA LIBRO VERBALI ASSEMBLEA DE| 50C _—
Gengva, Via ' Annunzic 27 Bianrie ol 31,142 /005
Cod, fiscale = P.0. 012423380998

Nel 2025 GEAM ha continuaty 3 seolgere regolarments il servizio senza soluzione &f contimits, m virkd delie varie
Proroghe intervenuce anche s seguito dei provvediinenti emessi dalle Autorith competent, mantsnende g
condizioni econsmiche previste dalln conveszione stipulata nelf'anno 2021 fino allaggiudicazions, AR daila Eara

da parte d ADSPF dal 1° nttobre 2025,
Continel th axlendale

L'esercizie 2025 =1 ehivde con un valore della produzions pari a Eure 6,788 migilaia, un utile netto & Bwro B4
mighala @ una posizione finanziaria netta positiva pari 1 Sura 997 migliada. Wel corse dell'asercizin, la Socist3 ha
prosaguite Pattived di consolidamento del repports commerciale con la Fropria comtrollante AMIU, costimim
principalments dal servizio of vilizzo defla pressa CTR, 2 ha manrennts { vobarm di falturato realizzat] nef canfronki

di soggetti term,

L'andamento economico del primo rimestre del 2026 conferma il trend positvo in termind & voluwmi e dj
marginalita. Dal puite 4i vists finanziario, sono stati mcessarf rilevant credit commerclali sewdur

il budget refative aj 12 mesl del 2026 conferma e manginalith della commessa di Antorita & Sistrma Portuale {dr
seguito anche "ADCP"] e degli altr servizl, con un dsultato atteso positivo parf 3 Euro 21 migliaja.

Al fine di verificare Ja capacted della GHAM di conunare ad gporare come nn‘entits in fonedonamento per ahneng 12
mesi dalla data i approvazlone del bilancie, ghi Amministrator hagno predispnstn anche il budget 2027, definends
due diverst soemar:

* W00 oo prorops defls conceysione da parte delfsroritd dt Ststema Portuale di giterior 18 e yispatio
all'attuale scadenza di marre 2027 {gaalora ADSP esarditasse Yoprone entro i 31,/03/2027, b durata i
astenderebibe a] 30,/09,/2028);

*  Une fenza prafoga della concessione dg parte di ATISE

e tale analisi emerge che, anchs nel faso — ad oggi non prevedibile - di mterruzione dedl'appalte, GEAM sarebbe
Comunque in grado di far fronte ai propr mpegnd & & ridurce | cost grase alfe risorse fnansiarie disponfhili,

Infartl, neliipotest &t mancate esercizio dell'opiione de parte &i ADSF, il Management ritlene che § cantrath im esgors
com altri operatoTi rimarrebbero validl, in gquanto non dipendenti dalls concessione rilasciat dallfutorit Partaale.
Inolire, gH Amministyaeorl ritengsne che Fimpianto CTR cogtinuerd o esgere esarcite da GEAM Spa
indipendentemente dall’esite della gara,

Limpiante in goestions & wblizzato noo soltantn per lesacuziome dell'appalte relativo al servizio di palizia nzl porto
di Genowa, ma anche - e anrd in v prevalente - per {l tratmentn dei rifiuti proveniend dal Cormme di (sEnOva
Limpianto & di proprietd dells Soci=t: 1a sua Eestione & sElE auwTiezata daolla Citts Metropolitana di Genova per 10

Bilancio XML 1
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IMBIENTALI SPA LIBRO VERBALI ASSENBLEA DEI SOC|
SEAN, G%%ﬂﬁ Bllmerin al 31 1272025

Genava, UG
Cod. fiscale & P.I, {Ilidllﬂﬂﬂﬂﬁ’

anmi i dats 31 marze 2018 £ non & previsto che | bene wenga destinato alfeventimle nuove aggludicateria della
gera. Anche sulls base delle considerazioni dei Jegall della Sociesy, risnita rigionevale ritensre che 1Martories
consider] Varea su cui & whicato impianw CTR (terrene i concessione dg par e deliAurontd) non mdispensabile
per i foture aggiudicetario della gary e che, pertanto, tale area POFId es5ErE NUAYAMENNE moncessa a GEAM a
prescinders dall'esito dells procedus di affdasents,

Sulla base di tale assunto, [3 Socied e i propri legali 5 slanno attivande per richiedere alfAutoritd Portuale di
svincolare 1a durata della concessione dell'ares CTR & degli uffici dalls durata della concessione opgetto di gara,
tenuto conto dell'interesse pubblico al'utilizeo def compencio anche M un contesto extra-portuale, nell'ambitn dai
rappord eom il Comune i Genova e a beneficio della :itladjﬂ;mu Brhievess; sicché, in via subovdinata, un'eventuale
ricollocazione dell impianto risutterebbe comungue Rstalogles, se non addirlturs doverns

La procedura relativa allaltmo bando di gara, avente ad oggerto  servizio di pulizia la cul scadenza era fssata 2 30
giugno 2024 2 seguitn della proroga &1 12 mesi rispetto alla scadenza iniziale & grogne 2023, concessy da ADSP
madiante scambio di comispondenza tramfte postz elettronica certificata), & stata avwiata dal'Autertd di Sletpma
Portuale del Mar Ligure Occidentale in data 29 maggio 2024, [n data 25 oitobre 2024 [ Commissions Eiudicatrice
ba aguivdicato Fappalto, in proma istnza, 3 un diverso operatore economicn. A seguito dell' impupnazione propasta
dit GEAM, il procedimentn 5 & conchso 1 23 settembre 2025 con il Decreto presidensiale o 812, con Il quale ADSP
ba disposto Pagghedicarione del servizle in favore del RTL GEAM /ADC /Santoro (ben 16 mesi dopo Favvin dellits o
28 masi s= ¢ considers u scadenea iniziale al 30 gugno 2023 del precedente alfidamento, poi prorogato]. Come gid
evidenziate, nel curse del 2025 GEAM ha contingato 2 svolgere regolarmente 1 sarvizio in wirtt defle varle firoroghe
Intervenute, anche sulla base dei provvediment] emessi dalle Autorita competeiil

5i segmala, inoltre, che Mattuale Decreta di concessione (lecrete n. B1Z) mon prevede alcun obhbligo & Preavvisg da
parte di ADSF ai find delegercizin dellopzicne di provoga.
Sullas base di quanto sopra descritio, anche nelltpotesi in cd ADSP decidesse d nan esercitare Fopalone, i

Mapagement ritiene che i tempd gecessarl per la pubblicazione e l'sggiudicazione di una noora EATA sEramnm
comumijue {2l da estendersi ben altre i 31 marzo 2027

Constderati gli elementi sopra riportat, budget 2027 uelle scenario dl mancata proroga, che prevede un valops
della produzione par 3 Euro 4.321 migliala, cost della produzione par 3 Eurp 4,188 mdgliala = un risultaty dellgres
fmanziaria negatvoe per Buro 15 migliaia, con conseguente utile ants jmpasts pari @ Buro 119 migliala, & st
predisposte sulla base delle seguent] assanzioni:

« 1 ricavl da Autoritd Poriabe, part a Eurn 567 mighaia, sono st stimati salla base dj qUanio previsem
contrattialmente dal Decreto o, 812, ossia ow imports mensile di Eure 227 mighiaia per tre mesi (Ano ailg
sadenza del 31 margo 2027). Successivamente al primo trimestre, | ricavi da Autorfth Parnzale sopg

i NERL. 11
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prudenziaments. stimati parf & wtro, nonostante Tatresy df tempi & rinnowve della procedura di gara
tomungue suceessvi al 1 marze 2027, per | ragiont sapra descrille,

» i ricavi straordinari da Antorita Portuale, pari a Buro 22,5 mighata, & rifericoono @l servim extra cagope
previsti dal Decrato . B17, per un totale di Burp 135 miglala su 18 mesl. Limporto stimato per 1 2027 &
pari a Eure 7.5 mighiaia mensili per tre mens(li#a fino a marso 2027;

*  iricavl divarsi da queld derivanti da Autorith Portuale, verso ales eperatort, SO0 stati mantenut jmeariad
nello scenarky di maneata Mnnove dell'oprions da parte di ADSF. 1 relativi contratd, infatt, resterebberg
valldf/rinnovabili anche I casn & mancat Tinneve, non digendends dalle coneessiond dellanmrits
Portuale In particolare nella voce ¢ evidensiane i ricavi con AMIU pari & Buro 2014 mighaia, sulla base
deglt addendum contrarmuall citati, © cul rinnovo & provists anshe peri 2027,

= plusvalenza pari 3 Buro 224 miglinia relativa alla vendita di Cispitl ogpetta del contratte & servizio con
ADSP,
Ne consegue che | principali elemend ded budger 2027 sono 1 seguent:
" ma::mmm.amp:m%dﬂmmmsﬁmwwuzmv;
*  rhcavi da AMIU: 473 del totale ricevi stimat per 1 2027;
s rleavi da alod sogpetl: 37% del totale ricavi stimati pertl 2027

n merite Al cost, ] Management prevede costl i produmiens, nelle scenario di mancatn rinnove dell'opzione,
stimat! parl a Buro 4.188 migliala, rispetio a Bure 6.229 migliai nello scenario di rinneve. La principaie differenea @
correlata sl costo el personale, B ouf Tidozione # stimats in Furo 1.391 migHaia m caso di mancato rlgnow o
quasnte roverebie applicazions ka clausols sodale provises dal Decvetn o 812, che comporterebbe Fuscita da GRAM
din. 26 dipendenti a favore del nuovo sppiudicatario.

In ermeclusdone, il budget 2027, nelFipotesi - ad oggi non prevedibile - di maneats rinnove dell’'opzione da paree di
ADSE evidenzia comunque la capadtd defla Socierd di proscguire la propris operativitd, sulla base defle
coniderazioni sopra esposte.

Il Management ritiene che, allo stato attuale, non vl skang element tali da far ritenere che MAutoritd Portsaje Bow
esarciters ['opzions,

Incltre, anche in caso 4 mancaty rionove defla comcessione, GEAM ritiene df poter contimuare a operare pel
comfronti & soggett diversl da ADSE in quanto i relatvl contratt non dipendone dalla concessione oggetts di gara
ron YAuorita Fortuale.

Infine, Vimpiante CTR, come i3 evidensiato, & & proprista detla Socierd @ non rientma ncl perimetro della pars, né
tra i beni da trasferire all'evontuale nuove agpiudicatario. T torrens su cul & uitcato limpianto & conceso da ADSP
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con una dureta correlata 2 quella della concessione privcipale. Tuttavia, per le ragioni sopra ripertare, 13 Societi
ritiens che la pressa possa contipuare 3 escere esereita da GEAM indipendentemento dall'esercizio dell'opzione.

Per 1e ragioni suddette, glf Amministratori rtengono che, nonostante le incertesse conmesss alla proroga of witerlord
18 mesi esrrutabile dallifutoritd di Sistema Porteale, alls luce delle aziond che pravedono di porre in cssere ¢
dellandamentn cperative attesn sopra Cescritm, 8 Socistd abhia la eapadtd di aparie ome entid i
funzienamento e df fir fronte ai propsi inpegnl finanziar nel dodicl mesi saccessivi alla dita di approvaiong del
bilzrcio.

Criterl di formazione

Redazione del bilancio

[ presente bilancio chiuso al 31/12/2025 & stato redatio 2econda fe disposizioni contenute negli articoli 2923 =
seguenti del Codlen Givile e successive modifiche. In particalara, sl preciza che £ono state rispettate lo dagsole
gemerali & formasions del bilancio (ars 2423 o), i suoi principi di redazione [art 2423 hig ee) ed 1 criteri dl
valutazicne stabiliti per Je singole vocl (are 2426 co).

In assequio alls dispastzton contenute nell'art 2423 ter del Codice Chvdle # stato indicato per ciascona delte vae
dello Stato Fatrimoniale # del Conto Economico imports di quella corrisponiente all'rsercizn precedente,

In riferimento a quante indieate nefls parte introduttiva della presents nota Integrativa, si attesta che, ai senst
delfart. 2423, comma 3 del codice civile, gualors le informaziont richisste da spocifiche disposizioni di legge non
sanu sufficient a dare una rappresentazione veritierz e correna della situazions asisndals vengono fornlte le
informazioni complementart rlitenate necessarir allo soopo.

Tl bilancio 6'esercizio, cosl conte la presente nota integrativa, sono stan redatt i wmith di euro.

s ——

Principi di redazione

. e e R % 1o o e Ty——

La vithotazione 1 totte e voci di bilancio & state fatts iepirandosi a critert generali di prudenga & competonza nella
prospettiva della contimaazione del'atdvits ed in modo da fornire una rappresentazione chiara, veritiera ¢ correns
della situaziene patdmoniale e finanmaria delia societs e dal fiscltato sconomicn delf essreizia Bppena conchesn

Ai sensi dell'art 2423-bis c.1 punto 1-bis C.C, la rilevasione ¢ la presentazione delle vod & cfetmata tenends conto
della sostanza dell’operazione o del conwratze. Nella redasione del bilancio o eserdzio git oneri e i proventi sono
statl fecrlitl secondn 1 principic df cowpetenza indipendentemente dal momento della lorw manifestazione
UUMETAria € sono stati indicatt esclusivamente gli utili realizzat! alla data & chiusera Aol esercizio, Si & peralro
EEnUD Coutn dei Fschi e delle pardite 4i competenza dell sserdio, anche se congschati dopo la chinsmra di questo,

lmcio THEL 13
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La valutazione degli elementt compotenti be singole vodi delle amivis o pasdvith & svvenata sepasatamente, per
evitare che | plusvalor di alounl element possana eompensare { minusvalor! 4 3k

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Lo stato patriruniale, 2| eonte economica, {f rendiconto Boansdario e e informaniont di naturs contablle HiTalas a1
nella presente nata integrative sono conformi alle scritture contabili, da cul sono stat dircttamente desunt,
Nell'esposizione delle stato patrimoniale o dal congs sconomico non sono s effatbuat FEEEruppament delle vod
precedute da numeri avahi, come invece facoltativamarts previsto dal'art. 2423 ter del codiee civile,

— e .

Criterl di valutazione applicati

s e L I S T R s o e e g

Teritert i valntazone sons cooformi a quelll utliizzan nella redazione del bilaneio del procedente esercizio o non si
sono verificatl eventi eccertanali che abbizne reso necessario il rhoorso a deroghe & cuwl aght art. 2425 bis, [ comma,

c.ooc are 2423, IV commmr, G0,
Hel rispetin delle disposizion] comtenure nediIC 29, = coaferma che 1 present= bilandie tene comto del futd

ritenati pid rilevent intervenut dopo la chivsura dell esercizio,

In ossequic alle disposizion] contenute nell'are 2423 ter del C.C. & stato indlcitn per tlascima delle Yoo dello Stato
Pratrimordale & del Conte Economica mportn di quefla corrtspondente allesercizio precedents.

Ol premessn, vengons dui di seguito esplicitati i criterd adotwat per la vahrmzione delfl= vo di bilando,

Immobilizzazionl immateriali

Le immobilizzazion immateriall, annotate in bilande al casto di acquisto, st riferiscone a spese che, avendo uiilita
phorennzle, dsultano isorite nell'atbdvo delly siato patrimeniale con 1 cenzénsa del collegio sindacale, o035l come
previste dall'art. 2426 n® 5 del C.C. Dette immobilizzazion! sone wite ammortizzste son Fakiquota del 20% ad
eecezione delle manutenziond straordinarie su bend di tornt che sono ammortizeate sulla hage dolla durata residys

del relativo contratto di concessone.

immaobilizzazioni materiali

La immobilizzazionl materiali, iseatte anchesse al costo di acguisto compransive degli onerd accessor di direts
imputaeione @ reitificato dal corrispondenti fondf 1 ammastamento, sono rappresentate da atrezzature, tmpianti,

macching eletrrontche d*nfficio, mewsi operativi di terra ed ormweskurs.

Idandio SHRL 14
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Lammortaments deecrre dal momento in cul | beni sono disponibili & pronti per I'uso od & caloolato ad aliguagts
cosmEnt in finea con quelle fscali, ritenute rapprasentative dells stimesta wita sconormies teenics del cespiti 6
quindi, del loro effettive utilizzo ¢ deperimento.

Qui di seguito sono specilicate le aliquote applicare per cascuna categuria di cespiti, non modlfcae risparta
all'esercizio precedente ¢ ridotte del 50% per ke acquisizionmt nell’ssercizio sussistends le eandizion! previste
dall'0IC par. 16:

CATEGORLA Aliguota %4
Costreziond legpere 10
Antomersl a0
Autovetiurs e motoclcll 25
ANTEEEATINE varie i5
Impiantd vari 10
#M:N.!Ee magchine da ufficio ardinarie 12
(Macchine d'ufficio elettroniche compresi computers e sistemi relefonid elettrania 20

§i precisa altresi che, in conformitd a quanto previsto dal principio contabile OIC 16, Ja Sociesd ha eptato per la
diretta ridudone 1o rilevarione dei comtrebut in conto impiand con il *metoda direttn” portendoll 42l costo delle

trmmobilizzazion matarfali a cul & Fferisrono

Crediti
Sono espostl al loro prequmibile valore di cealizzo al netto della svalutsziome credit eieguim in raglone di stdme
analitiche ¢ prudenziali sulla solvibilith def singeli deitori

Dizponibilita liquide

Le disponibifith liquide sona vahsbite con i sepwont criteri:

# deparo, al valore nominale;

= depositi bancad e agsegnd in cassa, &l presumnihile valore di realizza. Mel caso specifics, U valore di realizs
cofncide con il valors nopdnaie,

Patrimonio netto

Le vodl sono esposte In bilancio al Toro valors contabile seconde le ndicazlon; contenute nel principio contahile 0IC
28,
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Fondi per rischi e oneri

Sono staniatl por coprire perdile o debiti, di esistenza certa o probabile def quali tuttavia alls chivsurs
dell'esercizio non sono determinzti Pammontare o la data di sopravvenienza, Gl stanelament rifiettono b rniglior

Hima possibie sulla base degll element a dispoaizsone,

Fondo TFR

Esprime Il debito effettive matarato nej confront dei dipendentl della societd in forzs alla data del bilancic, 5i
procisa che quota parts del fondo TFR & stato destnarn a foedi di previderza complementars.

Debiti

Sann rilevat! al loro valore neminalo

Ratel e risconti

Semo stati determinati secondo il criterlo delleffettiva comperenza temparale dell'ssercizio.

Ricavi e costi
I proventi e ght onerf sone stasi monsiderati s2eendo 0 principio della competenza temporale, [ndipendentemense
dalla data df incassn o pagamentn

Imposte sul reddito deli'esercizio
Sono iseritte in base al principiv df comperenza e calenlate sull ammeantare el reddito imponibile 1o conformita alle
dispostzion! In vigare, trnende cante delle esenzlond e delle riduzloni applicabil e dei credit d'imposta spettamnt,

Imposte anticipate efo differite

somo state cakolate Te imposte anricipate o differite relagve a componenti negativi e positivi di reddito &
competenza di esercizi fumri per Je quali 5i & generata sna varkxzione fiscale non dafinitiva,

La lorp iscrizicne 3 hilancio & glustficats dalla ragionevole certerza o un lor possibile recupero degli egerdz
Tutari
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Le mmalkilizzazioni immarcriall sono valutete al oosto di aoquiste comprensiva degli onen accessori & sono state
iscritre al nero degli ammortament determinat com riferimento alla residua possibilitd di utilsaeione dei singoli

beni
5i precisa che nessuna riduzione di valers & stata effettuata sulle imosolilizzazioni immateriall a norma dellart

2427 C.C., eomima 1, lettern 3) bis
Le immobilzzazion immatertalt si riferiscono alle manuenzion! dell' immobile ed al softwars capitalizzam.
M semuto st riporta il prospetio delle variazgiond intervenote nel corse dell®anno, anche con riferimentn 2l relanvi

ATMOrTEMERL BE2EEUIL & fine esercizino.

Altre Immobiliczaziond immateriali Totade Immobflzzazionl mmateriei

Valore di inizio esarcizia

Casto T A15.728 415774
Ammortamens (Fando ammortamanio} 350 ENE 350,008
‘Walore gl bilancio 15980 L5820
Variasior] neflesarcizfa =
Ammartamento dePassrcizlo 6.287 E287
Torole warkarian [6.287] 5 287)
Walone di fine rserciro.

Coan 415,738 415.71%
Ammartament] |Fondn ammonamento) A0S 406085
walane di hifarcia 9.&.3] o653

il zmecio KA1 i
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Immobilizzazioni materiali

Moviment! delle immaobilizzarioni materiali

Le immobilizsazion materiali al lorde det refatvl fondi ammortaments ammontano ad € 2693781 § Tomdi di

ammertamento risullane essere par] ad € 2078771,
M ellz wmbellz che SEELE 070 :mt:‘: movimentaziont delle immatnlizeasont in nggethn

Artrerzature industrialie Akre immcbillizagion!  Totale imsnabilizazioni

Impianti & macchinara \ali cinli terial
Valore di inlzie eserdeio
Costn 554870 45 245 1088220 2692.1449
ammdartamenti (Fonda
S ——— 405 457 26484 1pri93 2078132
valore di bilarcio 145.513 i2.7gl A46.738 SL5010
Variszitd Aell'esarcizio
incramenti per
acquiskion! 42,089 - 22,065 74 D4
Ammorlaiveendo
del'eserciio TR.245 A, 452 159 629 2X2A6T
Totaie viriazian {16232 fd.as2| {137.624) {148.323)
Valore di Fine e2ercizio
Coainy 5896975 49 345 2130964 LTETARR
AMMOTIAmer { Fondg

A7 :

ammartamana) .73 30946 1.0 353 2300501
Valare o Gilancio 129,376 18 205 319113 466,657

Per completezza informativa si precisa che fa vece “altre Immobdlizzazion) maceriali” & compaosra da:

- mobili e macchine da ufficio ordinarie per £ 7.627;

- macchine d'ufficio elettraniche por € 55.448;

- Autemesal per € 250.052;

- Aurovertare per € 5985,

Lo aliguete M ammertamentn sono state determinate sulla base della residua possibilith di oiliecazione det beni e
bovane corrispondenza con le percenmuall previste dai decreti ministedali nel rispetto delf'art. 102 del DPR
017 88

[nosservanza alle disposizioni contennte nell'0IC 9 &1 precisa che peil anno men & a0 operata alouna svalutazione

dielie immaobilizzaxioni materiali iscritte 3 bilancic in quanto nessuna di exse manifeste perdite durevali di valors.

Edancio XBRL 12
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Mel corso dell'esercizio chiuso al 31.12.2025 la Sodictd ha eseguite muovi investomenti, dei quali § pld significatw
hanno riguardate il rinngve di attrezzatars con 1'acquisto di alom cassonett polictilene da 1100 1t e da 23001t & df
dispositiv GPE per 1l racdamenta di mezzi ¢ cassom scarrabili

Operazioni di locazione finanziaria

Alla chart el 31712 /2025 la Socictd mon risulta Intestataria di aleon contrttn i locarions finanziaria,

.@gtiuu !:_I_r_gnla nte

o —— e TR —— S - — e

A fine esercizin i valore dell'attivo circolants ammonta o complasane Exen 5.291.525 ¢ risulta cos costibuito:

| Descrizione 3171272025
ICredied £.204.854
EMgponibilitsd Liguide F96.831
ITatale 5291525

Crediti iscritti nell'attivo circalante

L eredit iscrithh nellattivo circolante al 31,/12/2025 ammontano ad Earo 4.294.694 ¢ si sono incrementat] fepetn
glf'anno precedense per Euro B25.661, come di seguito riepilogato:

Solda al 31/12,/2025 4794694
Soldo al 3112 /3024 1469.033
Verriaetonj 825 681

Bilacoin ZBEL 1%
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Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Mella seguente tabells vengono esposte le informaztoni relative alle varidzioni dei crediti iscrittl nell'attive
clreolante nonche, se significative, ke informaziond relative alla scadensa degls stesst

Walore & Indsie Wariamone Walare di fime Cieota prpdente entra
ESErCizic el esereinn searciale "asercizin

Crediti verso clenti 105REZZ {244, 529) 1411833 14118353
Craditi wario contrallang 1.518,130 1,155,195 1.669.675 2.660.675
Cred#ti tritautard 104 1R (e 212) 57.5958 37456
lrepnste anticipata 16E 528 [20.185) 137.383 £
Crediv varso alpr 15485 {7.548) IT.787 17 TEF
Ttk J.449,033 B25.661 4384 694 4,157,341

I oreditl commerciaii al 31/12£2025 sone Indicati a bilancio al petn del roladun Yonds svolutezions crediti* per
Euro 14437, 5| precisa che detmo fonde, che risultava iscrilta nel bilancio precadente per Eura 10,591, nel corrente
esercido ha subite te ssguent varazlion|:

- per Bure 5.307 2 stato giro-contate & sopravvenisnza attiva a seguito deilincasso di creditl precedentements
svalutad;

- per Euro 501 & statn utilizzate a foperiara del credite paralatmente incassato rel confront dedts Duee Esse.

- per Bure Z.981 ¢ stato utlifzzato nrelazone a credin definithvamente irrecuperabili:

- per Buro 12695 sl & incrementata stant= Faccantonamento al fonde eseguito per tenere conto del rischio di ug
eventuale mancato realizze di alcune pesizgioni creditorie scadute da oltre un anno,

il fonclo svalutazione crediti accoglie la svalutarions integrale delle poste scadute da oltre un 8RN0 Verss terzi

Le attivith per impeste anticipate rappresentans Fammoantare defle impaste zul reddito recuperasblll negli esercizi
fiaturl rifertbili alle differense temporanee ded ucbill relative 3 manutenzioni e arcantanament 2 fondi rischi,

Le warlazioni intervenute wella consistenza del Taudo svoivtazions credill”, S0pra cOMMOCNTENE, sona riepilogate

nalls sepuonte abella;

Fonda
Svalutarioni

Crediti
Valore di inizie esercizio 10.591
Varfazlonl nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio | 12.695
Utilizzo nell asercizio = (H.7EF)
(iltre variazioni :
Taotels variazioni 3.906
Valors di fife esercizin 14497

Biangie KERL M
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Suddivisione del crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Wallz sepuente tabella viene esposta la nipartizione per area geografica def credin iscritd nell'attivo crcolants

ARRivila gy
Credit versn Cropni wirss
| s CradiEi Eribalar impoute Crefit verso sl Totale croditi
Area goagrafica ollwert Jsarikss coRranll L e anticipate koiie ket nelattive  ISCritti nel attiva
Al attivo imorEti el attive
A diiland circalanbe mellattivo circolants circalanie
clrealarte

Terrtorio i
Nl 1.407.797 2 669,675 57.555 1%7 353 17.787 4245 593
Taeritana LIE 1.72% - - - 2 1723
TRELREG 7871 - : : 3 7872
LIE
Totale LA11.p93 E.EEETS 5T.950 137.388 irrer 4,294 694

Melky voce Cradid vs client imeritti nell'attive crcolants song presentl anche | oedid verso "Autoris di Sistema
Portuale del Mar Ligure Oecldentale por complesaivl Eurs 223.278, relativi alle attivith svolte ai sensi del Decrero di
concessione effetuate nel mese di dicembre 2025, il cul incasso & avvenito nai primi mesi del 2026,

Disponibilita liquide

Tutte be disponibilita liguide sono valutate al lors valore norrinale 2 sono di seguito rispilogate:
7 i i

Saido al 31/12/2025 S0aH31

Soldv ol 31122024 T F2E

Virieioni 298, m:q

Nella seguente mabella vengona esposte le informazioni relative alle varlasiont delle disponibllits Liquide

Valera & inidho eserdzio Warlazion nallesercirio Walone di fine esereiin

depoeit bEneari o pastali a91.821 297050 591.711
danaxo e valard in cazma 6.205 (GEs] 5310
Totale AOEA2E 286, 185 e P E

l maldv rappresenta le disponibilis liguide & I'esistenza di numerario e di valor alla data di chivsura dell'esescizin,

Bikariag XHRL 11
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Ratei e risconti attivi
Al temine dell’esercizio 2025 risultanno seritd riscont acovl per Eurs 33.288
Vatore di infrio ecerciin Varizzione nedl asardzio Walcwa di fine ssercizic
Risconti atiivi 20388 31,968
33.288

Totala ratel & riscorti attid

Z0.30R

rlscontl attivi rappresentzne le partite di collegaments dell'esercizio conteggiate con il critecln della competenza

temnpurale & si riferisconn in particelans ai snttelencat cost: di competena degli asercis successivi

Risconti oitivi 2025 2024 (Variazione
MNolegm £ 950 G50
Assicurazion £ 13661 2500 11.071
Cangni mangienzione L 916 3730 - 1814
Commission] bancarie £ : 178 -178|
Pulizze fidejussorie £ 7294 5079 125
Bolli auboveicoli £ 4899 4908 -7
Alire spese £ a.2+68 2955 261
Totale € 33268 20388 12

Oneri finanziari capitalizzati

Tum gh interessi ¢ gl altrl onerl finanziard sono ser interamente spesati nell'ssercizio. A fnd dell'art 2427,
commd 1, n. 8 del codice civile 5 attesta guindi che non sussiswono capitalizzazioni di onert finanziari

Rl BERL
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GE.AM —GESTHIMI AMBIEMTALI 5PA LIBRC VERBALI ASSEMBLEA DEI 501

Gengyd. e B HHsE gt Rilzmcin al 11,/12,/2025
Cod, fiscale o P 01242340998

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

—reme i v

(i sexuits 51 anzlizzana nel decraghio { movimend delle singoie vodi di bilancio, ave previste dalla normativa vigenle.

Patrimonio netto

Ml sepuente paragrafo si riporta il dettaglio delle componentd del patrimonio netlo,  norma del comma 1, pumo 4
delFart. 2427 C.C
Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Cun rifariments all'esercizio in chivsura nelle @belle seguent vengono esposte (e varfazionl delle singole wocl del
patrimonto nets, nonché il dettapiio delle altre riserve:

Dastimaziang dal isaitato

Valors di inirio eserdnio  dell'es. prec. - Altve Risultate d'asercizio  valore di fine esorcizio
destinazionl

Capital S16.500 - . S16.500
niserva legaks 82,554 16582 - 99577
LI (e AN 1.470.559 AT : 1.506.036
NUSW D
vt 52141 (52341} 85032 5032
def sseroTio
Totals 2,132,364 1) fE.012 2308395

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Mei seguent prospend sonn apaliticaments Indicate le wori di patrimonin natia, con specificazione delka boro origine,
possibilita di utilizzazione ¢ distribuibilits, nonché della koo avvenuts utilimazions nef precedanti te esercizl,

Descrivions Imperta Dirigina/Maturs Pacsibied di aflizsanione  Quota digponkhile
Capitsie 5156.508 Capi=le 214.500
Bisans lega'e 59,837 Ll 1] 99,837
Wi {panitn) porkati & 1 506.0%6 Litil AR 1.505,035
fILIwD

Eilanck TERL 1



258/2025

GE.AM. — GESTIOMNI AMBIEMTALI SPA LIBRO WERBALI ASSEMBLEA DEI SOC
e nd PR AR TOUL AR T a A Bilamouo ol 31,713,/2035
Cod, fiscale e B0, 01242340958
Descrizinee IrmporEn Orlgine, Matura Pacsibild di utilizzazione  Dusots disponibile
Tatale 2.127 963 LI22.363
Cluots non dstrbuiilg 516,317
Aeudien quieta
distiabual bk LSO6E036

e

Logansn: A: per sumento 8 capdlals; B per coperfurs perdite; C- per distribuzions al socl; D: por altr! vincoll statutarl; B alteg

Anme RGEuRle df serinie Lz mmrions
wiile ff | peedita of | coperturn | miile portmiea | perdlia portw @ | distribuzions o
EEBrOiTIO epereizlo Jhevalite LT L divialenaly
Ao 2021 3098 4 - 11,900 127.952 = .
Arspn 22 TG 524 - - E |55 |55 |58 -
Annc B2l 337242 . . A6 0,300 . -
Ao 24 52.341 - - ; G2 3| 2 ‘|

S0 preciga che;

- Tutile dell'esercizio precedents, pard a Furp 52,341, # stato riportate a "wtile 3 nuova”,

- a seguito della delibera assemblears del 26/02 F2026 di approvazions del bilancio df tale esercizio il 5% dell urile
2022, pari ad Eura 2617, & stato ghre-conato a riserva legale

Fondi per rischi e oneri

Ii Fondrey accoglie accantonamentd eseguin nel covso degli anni precedenti a fronte di rischi 2u possibili contenziost

Valore di nizio esardiria Valore di fine esercize
alir fond TR AGE 160.3637
Tatale 1E£0.362 1EDAET

Metla seguente mbeila vengono esposte le informazion: relative alle variszioni del trattamente di fine rapporto &
lavere subordinato

Bilancia ¥BNL 2
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GEAM, — GESTIONI AMBIENTALI SPa LIBRO VERBALI ASSERMBLEA DEI 50CI
G n B TP RSN TAR P4 Bt &1 33,/12 /2005
Cod_ fiscale & F.I. 01242340958
Variaziond varlazien| Variazieni
Valora di Indzio el atarciiin - ek s - 'i'd:rtﬁﬂ-ﬂ.-
e AcTantonamente L Milizes Tataie ethite
TRATTAMENTO 1 FINE
RAPPOATE Df LAVORO 1349470 L8627 157671 78.556 LITROG
SUBORDIMNATD
Tatale 1.349.470 185237 157,571 556 1.378.026
Debiti

| debiti sono valutad ai lore valore nominale s sonn Incrementar, rizpetto all'anno precedents, pér Buro 865.460,

come di seguitn repilogato;

Dibiri

Sofdo ol 3171272085 2.054.3501
Ui al 3112 /20248 1 TAHEH]
Voriazioni BES 469
Variazioni e scadenza dei debiti

Kella seguente tabella vengong esposte le informagioni relative alle variazioni del debit e le eventuall informazioni

rolative alia sradenza degli stessi.

Vadore di imiEo Wariazione ‘inlore of fing {luoka scadents ontro
esenclaEn nieilesergivia EIeine Fesarchio

Dbt verso Forniton 358548 140,787 499 675 433575
Dhebati wersa imprase cantrallant 128,202 v Rk 895325 H95.325
Dehift tréhutar 147,412 {13065/ 134.266 134.756
Eﬂi:ﬂsﬂnﬁ” e 215,708 16338 136.087 236,047
Aleri dehiti 2740080 14,557 ZETLOIT 253,037
Tatale 1.198 881 BE5. 4558 2.054. 350 2054 350

Nomvi sona debitd |scrion in valuta, né debiti esigitili olire § 12 mesi,

Hilamoi KB 25



2612025

GE.AM. — GESTIONI AMBIENTAL! SPA LIBRO VERBALI ASSEMBLEA DEI SO

GenofE B AARRE A5 s
Cod. fiscale & P.. 01242340998

Tra i debit verso ferniteri & presente ii debito verse il socie di minoranza Finparte df Genova 5.6l in hiquidazione
per Borg 12,0000
Tl | debird si riferisconn a soggett resident! vel teryltorio masionale

Per completezza informariva si preciza che:
- Lz woce "Allrl debiti” ricompremnde Ie passivitd nei confranti dei dipendent per retribogzion di lavars subnrdinats

maturste, Ma Ron ANCoTS cortisposte (mensllivd aggiuntive, fierie, frstivit, coc)

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Ar sena @ per ghi cifetti dellart 2427, comma 1 o 6 del codice civile, si attesta che pon esistono debit socali
assisnn da garanzie reald

Deebiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societd nel corso dell'eserclalo non ha posto in essere alcuna operazione con obblign di retrocessions & rermine.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

La societh non ha ricevuto glcun finanziamento da parte dei soci

Efameia KB, ]
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GEAM. — GESTION! AMB[ENTA.LJ 5PA LIBRO VERBALI ASSEMBLEA DE| 50C

GendH)
Cod. fiscale e 2.1, 01242340998

Bilaewcho al 31 /1272025

Nota integrativa, conto economico

TI comba economies evidensia il inuitato sconomics dell' sserciza.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni & gestione, mediants una sintesi del componenti positivi &
Begativi di reddite che hanno contribdio 2 determinare il risnlato economico. | companenti positivi & negativi di
reddito sono 1sorio in bilancio secondo quanto previsto dall*art, 2425-his del codice chvile

Valore della produzione

e e e

I ricavi somo iscritti in bilan o per competenza, al netto ded regl, abbuani, soonti & premd, ai sensl dall'art 2425-bis
del oo In particolare, i ricavl derivand dalle prestazioni di servizi sono fscriv quando [ servizio & roeo, evvers
guando la prestazions & stala effettuats.

-mpr- e =
e

CrElea e

e ST
-162913
132955 B.594%

6,788,210 6.942.538 154319

5t precisa che la voce “Rigaw vendite & prestaztond™ si rilcrisce principalmente ai servizi resi nei confront dic

- Awrorita ol Sistema Portnale del Mar Ligure Occidentale per Euro 3.306637 riconducihill, in prevalenza, al
contratto reiative all'appalto servizl avente ad aggetto “pulizia di strade ed altyi beni demaniali alloterno elle
aree deminiali, il ritiro, i trasporto @ lo smalfmentn det riffun m ambin dernaniale del porto di Geneva®, di cuf
sopera S & gEd riferito;

- RT.L “ADC srl." - “Gluseppe Santaro 501" per Euro 86,892 riferibili al conguaglio determinato tenttn canta deiks
yuota di laveri di rispettiva competensa con riferimento a1 suddetto appalto serviz;

- AMIU Gemova SpA per Euro LB67.900 riconduclbill, per la maggior parte, allaccordo 4 cooperazione
setoscritts [ data 28 dcembre 2023 e con validith fine al 31 dicembre 2035, rigvardante Futilizeo da pacte di
Gem. di parte dell'area porteale denominata CTR = del relative fmprants di pressatura rifiot ivi realizeamm prE
Pesacuziane di atlivita di gestione dal rifluti In smbito poroale o zone Limitrofe o di servizd ambisntali in genarale:

- oltre 1,3 mitiont d1 Furo a fronte di conwatti di natura privatistics con compagate & navigastone ¢ terminalist
{wa cul | principali sono Gruppe Santors/AOC per Buro 324.315, Tirrentz Compagnia Ttaliana di Navigaziane SpA,
Aanie & Co, 3pA, Moly 8p.A. e Compagnie Tonisienne da Navigation Sp.A per complessivi Euro $42.390, Stazioni
Marfttime 5.p.A. per Buro 150.292, Porto Antieo di Genova Sp.A per Euro 101747 & | Saloni Nautid 5.1, per Euro
125.26E).
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GE AM, — GESTIOMNI AMBIENTAL 5PA4 LIBRO VERBALl ASSEMBLEA DEI SOCH
Genotd LRFERE MRS A4 Rilancho dl 38/1272025
Cod. fiscale o 2| 01242340098

5i precisa, altresl, che Ia voce "Altrd ricavt ¢ proventi™ @ comprensiva dell'importo di Ewro 7.324 a titko di rimbarsn

forfettario deoposciute 2 Gedm. da Autostrade per fimlia SpA, 8f sensi del *Regolamentn attuativo

Autdtrasportatori Liguria Rimborsi forfettari 2022-2023" (misura prevista dal Prowoolio di Intesa del 13/06/23

ra Autnstrade per Uitalia Sp A, Comune di Genova, Autoritd di Sistema portusle del Mar Ligure Occidentzle,

Reglone Liguria), in relazione & manait aurestradali con ingresso o uscits in una delle stazioni sutostradali indlcate

nel medesimo Begalamento.

La contrazione del fatturato registrats nell’sgercizic @ ricomfucibile, I via princdpale. ale sopuenti dinamiche

commerclal:

=  Autoritd Portvale: V'entrats In vigore, con decorrenza 01/10/2025, del nuova conmratte di appalio ha
inkrodotte condizioni tariffaric meno remunerative rispetto allz precedente gara;

= AMIUE 5 rileva uns Bessione der ricavi begati all'eddendum “viaggi con ganct®, cavsata da una minore rchiesta
dei wolumi di servizic d¢a parte defla comeittente;

= Ritiro rifioti da nave (Moby, Tirrenia e Cotunav]: il servizio, operando interamente su chiamata, ha risenkibg
defla riduzione delle tratte & dei viags effetmati dalle compagnle maridme, penalizzate dalla congluatrs

coonomica generale

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di
attivita

Mella seguente tabella # fllustrara la ripartiziome dei ricavi ed altri provent secondo le categorte di attivics,

Categoria di attivita Valare esercizlo comento
Riavi da gastinne coratherisiica & G470
Rimnborsi risarsmento dannl B
Rimborsi personabe (INAIR, INPS malattia/matarmity] 110188
SoDidesanianzo aft e 12 ¥
Rimbarsn per ristord sutastradali 7.334

BIETi rcaw e provant 1413
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Gen &N MREE R A
Cod. fiscale e P 01242340998

LIBR0 VERBALI ASSERMBLEA DEI SOCI

264/2025

Bilnciual 41 /12 /2025

Suddivisione dei ricavi delie vendite e delle prestazion! per area geografica

Mella seguente tabella & illusirata fa ripartizione dei ricavi delle vendite e prestazioni secondo le aree geagrafiche

Area gangrafica Walore essrcizie coments
Malia E 5A5.754
LE .
Extrs LIE G0a18
Totale ELAEL B

Costi della produzione

I costs ed onerl somo impurat per competenezs o gecondo matura, al netto dei resi, abbuonl, scoat e premi; nel
risperto dei principio di corrslazione con | oricawl, ed iscrind nolle rispertive voot seconds guanta previsto dal
principio contabile OIC 12. Per quanto riguarda gli aoquisti di bend, § relativi cogt sono scrinti quando si & verifeato
il passeEgio sustanzlale e non formale del titolo di propricth assumends quale parametro di Hiferiment, per il
passagpio sostanziale, il trasferimento dei rischl e benefict, Nel caso di acquisto di servizd, § relativi costi sonn
tgerittd quando & servizio & stato vicevabe, gvvmiw quande la prestazione sl & conclusa, mentre, in presenza di
prestaziond di servigl continuative, | relativi costi sona iscritt per la quoks maturata, ai sensi dell'art 2425 his def
[l

[ costl della produzione risultzon cost suddivisi:

( Deseriions 2025 224 Varingioni
acquisli miL Prime, ouss., dreoms. e | 226,149 256,703 30,554
METTE

sy iz .00 0559 3.153.638] 59578
godimento beni di terzi B4 345 128 2507 43915
FE e p——— 2.778.020 2810715 -32.694
o sociali 907,900 929,755 21,155
TFER. oalid fondi complementari 18[.227 LH7 360 -1.559
amnm. by i immaterialt H2RT] 6,440 -133
|n|n.|:|1.'ln imm.ni materiali 223367 0. 244 -7 878
gvalutazione credill sommmercinli 12695 - 12695
ol diversl di gestbona TR2219 115 796 -37.575
Totale 6.58G,270 a.815.899 -4XL619

Bilpmon XREL %
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GEAM. — GESTIOMI AMBIENTAL 5PA LIBRO VERBALI ASSEMBLEA DEI SOCI
Genchif WETH AN 78 Fiaceio al 1112 mes
Cod fiscale g P, 01242340998

N seguito sl riporta il dettaglio delia composidons delle singole voo di costo par 1 2025 ed il refative raffTonm con
il precedente eaercizin

B 6 Acguish, matarie prine sussidierie e df comsumg
L'smmontare delbs wace net 12 mesi ded 2025 & pari a compleasivi € 226.149 e visults cosi costitutta;

Drexevipigans anzs 20y Variazive

latirerrature mirute offichia §.000 10222 1313
prstiATo 1879 25135 -536
Facchets 6279 At CRET)
pocumatici 19.748] L5185 3563
ricamibi 104 15.531 -5.081
enzimi 524 7.135 2087

iale per pulizia 153 1504 -1353
arkuranti 155.019] 179,445 24426
ir:r-lﬁm:inli divvérsi/aala el 28] -361
pacelleria & slaximan 1347% B.A1E| 4.35E,
|sareae di imbally & traspeck Ha0 10 kit
Tabri ficart 420 1954 =574
pegmalabica ed mnfnrioistics 2.2 ]-12{5‘1 -E33
Iricabi ; 289 -283|
[atbusmi pitivi -1 Rrl 1
Tolale castl per materle prime 226.149 154,703 -, 554

la riduzions del costt per carbarant, lebrificand, ricambi ed attrezzature minuote di officna @ dovita
principaimente sia ad un minor livello di approvvigionamenti @ ad un wtilizzo pil efficlente delle waterie prime
esistent], sia ad un mighare allineaments tra gli sequist od il fabbisogno prodattivo,

B.7 Costi per servizl
L'ammontare della voce nei 12 mes del 2025 & pari a complessivi € 2.094.059 e risulta cosl costituita:

Iesprizions 2025 2024 Farizrione
[spese @i mamatenzione beni propr] 143359 359,199 -113.240
|pese i mamutenzione seds o Ioceli & ADE| 7385 1.4023]
apete i manisboicne perlodislre 33.407] 25173 5.234
fllnminazicme o forea motnice 56,2 54.517 1742
telefomache = 30265 H0TG ].9‘['1
BCOA 2 gas 21.1871 21.900 <713}

Hil i XHEL ao



GEAM, — GESTIONI AMBIENTALI 5PA

e P S A BT AT BPA
Cod. fiscale & P.I, 012423404098

LIBRO VERBALI ASSEMBLEA DEI 50C

{apese lagal 84.949 14.308 M543
consnlenic 137739 145,433 7694
COMTpenst amm £ & altn collab o 45907 50,573 -1.671,
corsi di forrnazione 5.047 3.029) 18]
podsggi sndostradali 9.133 11147 -1.813
;Ipr-nilsiHMidi\'mu 2151 714 1421
lorgane i vigilanza 12240 12208 35
|prestazion: eceefishent 34,321 28.591 5.731
REAICUINZIOM Prey, Ig, premi EEEA_'-FT 120213 0243
[ranchigie
cenpens: sindaci 16.120 16,1207 -
pulizin loeali 14.040 14 040y -
sunifivesions local & mezz & 3460 360
Aerattirearion = dismiestazioni ¥ 200 6420 -530
[matisi chimiche L7351 2472 -]
gervizi & igiene whana 241.311 85847 155 424
scrvino diserbo eslernalizzaty 31220 AB.AET 17247
smnltiment CER161002 (sohaioni a4, 199 - 44195
acquoss di scarto dell impianio CTR)
{smaliments RSU ¢ 1 Oeam 680,502 31 856 -150.984)
fenatiments specinli 15.621 128.104 -112.573
smaltimentt diversy - 4457 4,452
|mtms FmpEeEti o343 90,629 2730
‘ervizio sanitari sxiendnle T4l 7008 453
|spese div. Antomoza @ sutovettars 4525 3858 1.066
|apese lavaggio mdumenti 5493 5424 71
{eertificazioni i blanein 65500 13000 52,5004
bspeae i rappr. Vifto © omaggl 11.703 §.854] 2.849
aMTOtondameant I <l
Totake costl per servie 2094 59 1.153.638 -E0,.570

266/2025

Blancio al 31,712/ 3005

D seguttn si riportn un brove commento alle prindpali variazioni intervenue rizpetto al precodente asercizio

- Fincremento del costo per spese Tegals & riferibile alla richiesta &f specifici incarichl di difesa ed assistenza o
relazione alla vertenza conseguente alka gara i appalto indetta da ADSP, gid provvisoraments agghudicata a favare
di alro soggetin, nonché alla consulenza che 5| & resa neceszaria per 1a costitumione del BT con “ADC anl' e

"Givseppe Santoro sl

- la rdumione dei costl per la manutenzione de! mezzl riscontrata pell'eserclzio ¢ motivata, in primo lnogo,
dall'assenza di sinistri o guasti di rilovante entth Tale andamento pasttivo & stato Favorito anche dalla contrazions
dei viaggl effetnati per conte della committente AMIUL, | ool miner utilizzo della fotta ha ridotty Tusurs

commplesxiva dat veicolt p Pincidersa dogli intervent & ripristing;

Bllazrio ¥ARL

il
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Genofa T TRAARRTAL Bilanci gl 31/12/2025

Cod. fiscale e P 01242340998

- Pimcrementa del wost per servizi di Iglene urbana & prindpalmente riconducibile 3 u generalEzatn aumento delle
tariffe applicate dagli imprant] & smaltimento terzl. Tale dinarmica al raloo & stara infusozata dalla congiuntiura
econontica genarale e, nella specificn, dal sensibile incremento dei costl def carburanti e deli'energis, che ha gravato
sulla componente loglstica e df processo ded fornteori

« 5i evidenzia, invece, una contrazlons didlo smaltimenso della fragione identificats dal codice CER 208301 (Riffnt
indlitferenziat]] CTR. Tale riduziome & leffelto comblnato di due fsttori concoenitant: eifidentatgenta delle
procecure di selezione, che ha consentito un mcrementn della guota di raceolta differanziats 3 monte, intercettandn
unz maggiore quantt di frazlond valorizzabdi; dimimrione complessiva dei volumi totali d1 st ErNErat ¢
gestiti nel corso dell'esercizio, leguta alla contrazione delle artivieh operative precedentements commentar:

- o riferimerto ai costl ! emalttimenro del codlce CER 161002 {soluziont 2cquose di scarm generate dallimplanto
CTR), % preciza che la rolafdva spesa viens originariamente fatturats o GEAM da parte dell'tmplanto di destinazioges
finaie ADL. Successivamente, GEAM provwede al ribaltamento pro-queta di tale costo nei confronti degli operator
che effettuans | conferiment presso il medesimo implanto CTR (identificat] nelle aneiota AMIT & ADC), I riparty
ectnomicy avviene applicando criteri di propordonality basati sulle sffettive percencuali &F nelzs & sui volumi
conferiti da ciascun soggetiw. Di conseguanza, la scrivente societh receplsce a proprio carico escusivamente
quotd di costn 3 sua stretta competenza, operando per la restnte parte come Intsrmediario loglstien-
amministrativa senga impatt sul propric margine operative

- nel corso del 2025 si & date ulteriars corso al progettn denominato Ecocfishent avviato ool 2024, Anansiate dalla
Commizsione Europea & & cuj GeAm ba partecipatn unitaments od altees artende &4 ent [com capofila Amiu), avente
Fobicttive di creare un cluster nel Mord Ovest Ttalia, centrato sulla Regione Liguria, sostentbile o teplicabile, per la
diffusione territoriale ded prindpl dell'cconomia droolare atraverso la valorizzazione eco-efficlente dogls scarty
proverdentd dalla filiera ithcs; tale progetto nel 2025 ba comportann [ sosteniments di costi per Earo 34.321;

- Vincremento del costo per certificnzioni di bilancio & riferibile

a] attivith straordinarie del revisore uscente (PwC): 5i & reso necessario wn approfondimenta supplementare in
merits alla valutazione del presupposto della continuit® sziendale [going concern). Tale attivity & stata determinata
dalle complessind gestonali connesse alla procedure di affidamento defla misva para, intiatmente asdegnaka a un
eperatore berze & successlvamente aggindicata &8 GEAM:

b} subentro nell'incarico del munwo revisore [Deloitte): m Hnes con le direttive del sodo di maggiorarza AMIT, 4
stato aviiatn 1 processo di transisione per Vaffidemento della certificazione del bilancio 2025 ) TuOwE Betwor
revisionale, il quale presenta condizioni ecomomiches superion rspetto al precedente mendeto, costo contabilizzatn
butto nel 2025,

Hilagcio KRR, 12
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Genc SR TR SR Ty

Cod, fiscake g P 01242 200908

B.0 Costi per godimentn bewd 8§ fers
La pusta presenta un saldo al 31,712,/2025 di complassrei € B4.345 e risulta cos] costioain;

LIGRO VERBAL! ASSEMBLES DEIS0CI

Deserizione 2023 Ams Winriagdamge
affiti ¢ concession: passive - :;mf 115281 -41.338
apess (i arnministradose 0 137 -1.576
inolegm 10400 11403 L
arrotond et 1 -1
Totale costi god. Beni di terz 128.260] 13914

268,/2025

Biando &l 3112 7me5

La dimimuzione del costi per concessionl registata nell’esercizio & da attribuirs principalmente @ dinamiche di
cempeicnza temporale e alle determinasion tariffare dell 'ente concedenta.
In particolare, 51 ewidenziano | seguent fatori:
* slittamento tampaorale dei canon: | cost] reladvl al primo trimestre del'esercizo 2025, pard a Bur 14077, erano

B13 statl anticipatt @ contahiliveati per competenia nel mese di dicembre 2024;

* dpese (i amministrazions: le competenze relative al periodo 2025/2026 sono state rilevate nel mese di mageho
2026 per on impovto pard a Bure 1.4464;
= rlfeterminazions deght tmporsi: s restante parte della variazione sconemiea # riconducibils g contegal definfthvi a
alle tavitfe tempo per tempo deliberaze dall'Astorita Fortuale.

Dt segulte sl riporta 1l deteaglia degh affith /concessiond passive chie GEAM ha in rssere con Awtorits df Eistema
Pormuale del Mar Ligure Occidentale in relamone all‘appalto serviz,

m‘;‘%ﬂﬁgm LOCAZIONE MO DURATA
15/1072021-
ARCH. 21252
" : oo coperte 63,46 30092025
ARCHL34gq | oo OTR-VareoBliopls | openc 221799 g1/10/2005 -
31/032027
01/01/2022-
ARCTEL Y. | i VoA - opete 14g2 | 300972025
ARCH, 3445 | Pomte Caraccialo G plal 01 102025-
31/03/2027
Ufiei Amndnjstrativi - Pante coperte 601,12
ARCH. 2386 | Cavacciolo scoperte 423,59 01/1072021-
Magaezino attrezzature e rieambi | Amplismanto S0/092025
ARCTI. 34458 Aren posteppin mezai (softo M) 49 88 Uifica 01/1 V2005
Tampa) ¢ Archivio da 31/03/2027
| Uilicio Crperabivo e Spopliateds [ 21,1019




LIBRO VERBALI ASSERMBLEA DEE S0C)

269/2025

GEANL —,ﬁwmﬂggw | SPA
Genova, Via N0 A Pllsacia al 33/12 f2025
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01/10/2021-
ARG SN Area ssopents fonts Gallerig FS | 331 69 30/00/2025
\RCH. 3447 | F2880 Nuovo - Uso posteggio T 011042025
31/03°2027
02021
ARCH, 3124 Voitonin. 1,234 Calata’ - A0/09/2025
Chizppeila SO A 01/10/2025-
ARCH. 3442
s 31/03/2027

B9 Cogei del personats
Al termine dell'esercizio la voce ammonta 3 complessivi € 3,872,147, registrando ima riduvione rispetto 3 guelin
contabilizzato oel corso del precedente sserctzio per € 35 689, La vocs rlsulta o035 cstituita:

Disevizions 2025 2034 Variaziomne
B = py
Thusioni 2 TTR.AN 2810715 -32.685
contributi 007 919 755 -21.593
[pecentunmmsato fondg TFR ¢ prav. 186,227 147 366 -1.139)
g
Totale costi per il persouale 3ETL14T7 3.027.836| -55.689

Lariduzione del coste del persondle per I'esoreizio 2025 & dowuta principalmente al faro che i 5 rapparti di Lavera a
Tempo determinato, infxiat il 01,/11/2023, durance i 2024 hanno laverato 12 mesi. Nel 2025 fnvece 5 b verificata
uni sospensione del lavers a tempe determinato per il periodo dal 01/04,/2025 al 31 JUT /2025 £ un dipendante
operative & andato In quiescensa dal 01 febbraio 2075,

BI0 Ammortament ¢ sealudazion
Al tecmine dell’esercizio la vore ommonta & complessivi € 228.654 & risulta cocl cnotititar

| 5%5_-!_-' 2525 224 Varfagions

AmmOre. spese plurisnnali 6.287) 640 133
#mmOrt. oostzioa leggere 4,462 4462 .
emmort. tmprianti & sttrezzahine 58.245 f1.352 -3,108]
ammort. sobili e arredi 1.056 84 5 151
lammort. macchine utficio clet, 14,328 2483 4,845
[anmort. ausmeszi 144,274 154.244| -9 310
T'otale ammort. ¢ syalutazionl I2B.654 ﬂﬁ.ﬁl!iil 4012

La nduzione degll smmortament registrata nell'esercizie 2025 & principalimente atmribuibde alla foe natrale
Gell'ammortamento di alcuni cespiti In particalare, alewni bend axendal; che avevano un perlade ¢ ammortamento

Hilancio }LARL %
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Rllacte 4131113 2025

stakilitn hanno completatn il lora cicle, ¢ quindi non sono stat pit sopgctd ad ammortament a partire dal
montento in oo 1 bere valore resdduo & steto Interamento ammordezato. Quasto fepomene ha determinato una
dimimueione dei cost annvali di ammortaments, senza che giano [Mrervenut cambiamenti significamvi ned

patmimonio axiendale.

B.14 Oper diversi di gestdone

L5 voce amoonta &l tevmaine dell'esercizio ad € 78,221, e risulta cosl costituita

Desericlone 2023 Hid Varfuzione |
ndas propristd mtomeszl 11365 10870 495
fngpeats ¢ taase diverse 9,970 154972 -6.002]
mposia registro concesgioni 8513 .53 5083
impoats comumile imeabili 15.040 15.042 -2
[penalita, nuks @ sanziond 176 B.785 -F.658
Jonen van, mdedwoibili 040 49,947 44,539
contributo circalo CRAP 10,000 10.000
spese poutali 2 walon bollad 283 1.623 L1187
pabblicarions divarps 573 i %
enogazioni liberali 1.520 2450 -630
(minsgvalénzy/sopravvenisnza 7.021 - Tl
perdile su credili 1,363 I 63
amotondament] - 1 -1
Totale omer] diversi & pestione TR221 115'?.1&' 37575

Lz contrazione della voce "Oneri diversi di gestione” & detenminata dalla presenza, nel precedente esercizio 2024, df
signiftcativi component di costo hon ripetitivi, che averano eccezionaimente pravato sul velativo saldo.

Nello specifice, i costi rilevat: nel 2024 & non tipropostist nell esercizio corrante ripeardano:

- =anziond ameimistradwve: kb contabilizzazione di due verbali per ibedt amministrativi elevad dalla Ctea
Metrepolltana relativi al CTR, per complessivi Furo 6554

- definizione posizioni commerdali (35P ar], - Mavina &f Scestri): la chivsurs definitiva del contenzioss e della
posizione croditoria verso il cliente S5P 5.0, che ha comportate I'emissione di una nota df credito per Bure 22.500,
oltre all'iscrizione di wleeviori eneri indeducibili per Buro 2.250 [iva);

- Il recepimeno §i costi di competenza di esercizl precedenti fatturat da AMIU, nello specifico Furo 1.790 per
sorvizi di derattizzazione ed Buro 4.973 per serviz di lavanderia, entrami trateati come costl indeducibih,

Bllamoie KIAL a5
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Proventi e oneri finanmziari

I proventi e gll oneri Anardar] sono isorittl per competenta in relazione ks quots maturata nell'ésercizlg,

1 provven i Ninanzian riswltane cosl costiowid:

Dresorigione 2075 i Farinzione
inlesasa] amivi s 13.427 28535 -15.228
pleressl ablivi comaerciali 43 NI

| Totale proventi fnanziari [ 13.427 10075 15648
Gli oneri Ananzian risultzns cosi costtuin:

Deseriginmg 35 2024 Varfaziome
ingeress| passivi ofc 20, 10 0. -
altei Bsteressl passivi 43 41 7
cuimunissteal bancars 24930 3093 ~163
spene per hdejussion |78 AT 518
Totale perd Monanziari 13.15!-‘1 2391 678

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziarl per tipologia di debiti

271/20%5

Bilancio 2l 31,712 f2des

Nel seguente prospetta s dé evidenza degli interessi e degli 21t oneri inanziari i cof all'are 2425, n. 17 del codice

civile, con specifica suddivisione tra quelll relaovi a prestiti obbligazionari, al debit verso banche ed 3 alire

faltispecie,

Rehiti verso banche

altrf

Interessk ad alyri gneri Hramzer

3. 604
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Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o
incidenza eccezionali

Nel saguente prospetto sons indicati l'importo e la natura def singoli clemenn di ricavo di entita o incidenes
gccezionali

Vo di ficavo ITpoTte Maturn

Al rECAYi B provent 102 Himborso torfettario

La posta 8 riferisce &l nemborsn forfettario pari ad € 7.021 riconoseiuts o GEAM da Autastrade per ITtalia 5,04, ai
senst del “Regolamento attuativo Autotrasportatori Liguria Rimborsi forfettart 2022-2023% di cui =opra 5 @ gia
riferito

Nel orso del presente esercizio non sone statl dlevatd costl derivant da event di eatité o incidenes ecoezionall,

Imposte su_l‘ reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La societd ba provvedute allo stanziamento delle imposte dell'eserrizio sulla base delfapplicazione delic norme
tributarie vigend, Le imposte corrent si riferiscono alle imposte di compaerzs doll’esercizin cosi come riseltans
dalle dechiarazioni fiscall; le Imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte direte di esercizi
precedent, eamprensive di interessi ¢ saneienl & sono Inolre riferite alla differenza positiva (o negatival tra
Fammantare dovato a seguity della definizione di un contenzioso o di un accortamento rispetto al vakore del fondo
accantonato in esercizl precedenti. Le impaste differite e le imposte anticipate, infine, fguardann CiHmpaneni di
reddito positivi o negativi rispettvaments snggetti ad impostzione o a dedozione in eseeciel diversi rispetio a quelli
di consabilizzazione clvilistica,

Il saldo delle impoeste correntl, differize & anticipate al 3171272025 risulta cosd cosrinine:

| l we imposte | gfc Ipavig | toutle [ L
" fmpaste T fupate | owticipale | differtie | Ingeess Serals o
Rrrani differite | aaticimile aumi mrad aRFicipair o hifmucin
precedonti | precedened | iifferie
[IRES 3G.560 . . 2 - - 35560
[RAF 29987 - - . - £ 29 982
DIFFERITE . - - = s o
ANTICIPATE ] . -20.343 1% 489 - 9. 145 20,145
TOTALE . 242 S EL 49,459 - b #5258

lilssaies KT A7
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Impaste differite & antidpate

15 presepte vooe ncomprende 'impatto della fiscall differita sul presente bilancio. La stessa # da ricondursi alie
differenzs terporanee tea i valori attribuiti ad un'attivied o passivitd secondo criter civillstic ed | corrispomdent
valor] riconpeciuti 3 1l elementf ai Ant Azcali _

La sncieta ha determinate Tmposhzione differita con eschustvo riferimenta alVIRES, non sssendovi variazioni
temporemes [RAF.

Tenuto conte delle sopra indicate vartaziont econnmiche per imposte anticipate e differite reglstrate nel corss del
2025, per complotezza informarive di seguito 3i riporta il detagho della movimentasions intervenula nelle
correlate poste patrimomali rispetio ai valor del precedente eserclzlo:

i i 1
£ e

PR 166528

- :
20.343

T

Bl 2845 |
i 137383

Il credito per imposte anticipate lscrltto al 31/12/2023 & rconducibile a *differenze temporanee” pringpalments
riferite a spage di manuterrione ordinarie Ja cui deducibilith dal reddito imponibile 2 rnviata ad escres smocessiv
A i delte dispostzioni floeahi wigent.

Prospetto di riconciliazione IRES/IRAP

I seguito si riportano anche i prospett per illustrare 1a fcondliszione tra gl oner fiscali tearic o gli oner fiseal
effettivi per IRES ¢ IRAP del Bilancio dell'csoroizie.

Reonciliozione imposte - [IRES
T e e e
Rimuitate prima delle mopasts 182119

Cmers fiacals feorica (%) 14% 43709

A gy | AL LR L A e 1T |#
- P e a--'qﬁ;-u.-. i St - [
EE e R s "‘*' bt

e e T Ly WIS T e
SR e et
Infferenss temporanes gedncibili in esercizl succesalvi:
Spese panatensiorn: sooodentt 55 valors bent ammortizzabili 141273
T T B S e e LR Y S R e g e i e

e e e e

i jl III_{{;-T"L
T delle differenze temporanes da esercizi precedent

EBdancio HERL 1]
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Covd, flsl:aie e P 01242340008
{3pcac manuiermions da G precedel - 168,568
ﬂup-:rmmmmmnum s bemd stremantali =350
%ﬁ“ﬁf’ﬁ@;ﬂﬁ%@ T

ltfﬂ'ﬂu ﬂilm.;l PRETCIR ABCCesvi:
ik eoati defmitix amene non df.:lum‘l:d.h 25.700

Riconciliozfons imposte - [RAP

Sl R e T A Y e
Differenen ra wm & cosh iuhp-a-:lm: LLB}

Cnsio del parsonale

Base impeaiblie IRAF teorica

L'lnﬂ': ﬁaui.e teogic -[ﬁ'_l

Enrl: mﬂedunih-jhm :
T u.ﬂﬁﬁﬁ%ﬂ}hﬁﬂ%ﬁ%ﬁ T

s --'- ] .:'._ '
Rimnmmpuﬁbihmﬁm
Ciomiritnaty INATL

Nota integrativa, rendiconto finanziario

La societa ha predisposto 1l rendiconto finaredarin che rappresenta il documento di sintesi che racenrds la
variazioni intervenute nel corso dell'esercizio nel pamimente sziendale con e variaziond nella situasone
fmanzieria; esse pone in evideoza | valeri relativi alle risorse Ananziarie di cul Iimpresa ha @voto necessity nel
cors dall'esercisdo nonché i relstivi impieghi. In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ba adortatn,
secundo 1a previsione dell'0IC 10, il metads indiraren in bate = quale il flusse di Bquidith & rleostruito retdfleands |
risultato di esercizio delle componenti non monetarie.

Bilancle XETL £
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Nota integrativa, altre informazioni

T S

DM seguito vengoao ripormate le altre informazionl cichieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

Nel seguonte prospetio & mdicato il numern medio del dipendonti, ripartito per catagoria ¢ caloodato conslderandn

ln media grornalisra,

Derigerdi Emplegatl Clperiai Tatale dipandenti
&3 52

Mummeno media | 8

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e
sindaci e impegni assunti per loro conto

Nel seguente pragpetto sone esposte le informazioni richieste dall'art 2427, n. 16 del codice civile, precisznda che
nod esiSono anticipeziont ¢ crediti @ von sono stati assunt impegni per conto dell'Organe Amministrativa per
effetto di garanie di gualsiasi fpo prestate

Comaersi JB.62F L5.120

Compensi al revisore legale o societa di revisione

La Sacieta ha affidatn la revisione legale del contl alla socierd Deloftte & Touche SpA. al compenso annuo §i Eara
24000 oltre Iva.

Categorie di azioni emesse dalla societa

H capitale sociale di CeAm. SpA. & costituito da n, 516500 agfonl ordinarte del valore nominale di ewrg 1,00
{uno/00) ciascuna di propriet, alla data del 31/12/2025, dei seguenti sock:

rloery KRR
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Azienda Multiservizi ¢ d'lgiens Urbana - AM LU, di Genova Sp.A. intestataria df 263,415 aziond del valors nominale
di 1 eura cadauna, per un valore complessive di Burn 263.415, part al ctnguantwae per centp (51%) del capitala
senciale;

Finporto di Genova 3.l in figuidazione inteststaria & 253.085 axioni del valore pominale & 1 earo cadfaung, per an
valore complessivo di Euro 253.085, parl al quarantanovs per cento [49 %) del apitale socale:

Tuize le arioni sono Interamente Eherate
Drants Fesercizio la societd non ha emesso miove avioni o nen ha fatto alcun ACARISTD O cessione di aziond propria.

ﬁtn_l_i__gmessi l:lall_a societa

B

—— P e

Pl p—

Alle deta di chivsura del presante cearcizio non asistunn ariond di godimenta, ohblignzieni comvertibili in 2:lon],
Eiteli o walor smuli emessi dalla sooletd,

Dettagli sugli altri strumentl finanziari emessi dalla societa

 ——— e L

La zocletd non ba emessg aitol strumenti fimarmsar 21 senai dellarticolo 2246, comma & dal codice clvile,

Impegni, garanzie e passivitd potenziali non risultant! dallo stato
patrimoniale

N L e LT —

A seguito dell'eliminszione del dettaglio da ripartare in calce allo Stato patrimoniale, in conformith con quants
disposto dall’art 2427, prime comma, . 9] del Cod. Civ., di seguita si forniscons le informaziont In meries agh
impegni, alle garamie e alle passivied potenziali non risulantd dallo st patrimaniala,

Alla data df chivsura del corrente esercizio la socteth risaks intestataria delic seguent Adeiussiom prestate a terg|
prer un Importo complessivo pari a Euro 540.034, cosl suddivisa:

NUMERO FAVORE DESCRIZIDNE E‘.’: mpOrts | o imoi |

garantiin
cohcessioae 1. 2384 (fuo
al I0025) n 3444 (da
GROTPAMA M0ARDFSEZ ADSE QyAEs a3LNEZT) g L] 14300 200702035
MAGATETNG
| BOTTORAMPA
| concessione n 2125 (fino

al 3009/25) 1, 3444 (dal
GROUPAMA 0040405850 ADSP 0171025 3L03/2T) 673 53.708] 22072004

| AREACTH.
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conceesione o 2386 (fino
al WOR/25) 0. 3445 (dal
IMIPOLEAD TRI5948405 ADSE 01410425 2l 3LAA/2T) bt 13e62|  LL0s2078
NUOV! SPOGLIATOT
ooncessiona h 3124 {figo
al 3VO0/25) 7. 3442 {dal
(ITAS MUTUA MI2906571 ANEP. U3 @ 31032 100 B5000  2H0T2026
VOLTOMNI
orceasicma o, FI6SA
{fino al 3V0%/25) 0, 3443
[EIDT 0691412373 ADSP, | (dal G105 ol 3110327 muﬁ 5,200 ﬂﬁf
ared parsheggi memzi e
Pazso Muowvao
, Appalts pubzin grades ¢ d ORAS01 B
LIBERTY MUTUAL 24731 ATIET " ot St 1010 e 0
CITTA" S
TTAS MUTUA MI12672940 | METROPOLL | TE2ovo CTR +special : 10.108| TaNY2015-
TANA arfcassdifferenmiats. BAOS2030
CITTA' ©.T K. per riffuti
TD] 4030018100107 METEOPILL SPECIALLE : ap 2| DAULON.
TANA FERICOLOS! it
HIOI 0691426587 MIMISTFRO | iserimioms ALBO cat, § ] T
{ex 691409139 AMEBIFNTE classe D : IN0E202 |
TICH (91427340 MINISTERD | dosrcdsms AT RO OAT, § 113291 ORIz
(o 691412230%) AMBIENTE CLASSEE | DE/DR/2020

o . e e b L e

Informazioni sulle operazioni con parti correlate
La Gocierd & controliata con una percertuale part al 51% sl capitale sociale da AMLU. Gerova SpA, con |2 Quale
intratiene anche rapport: di natora commerdiale in forza delPaceordn di eotperazions siplats in data 28,12 /2023
ai sensi della Directiva Buropes n. 24/2015 e deil’art. 5 comma 6 del D. Lgs. 5072016 ¢ rolativl addendum,
Hell'ambito di tale modelle organlzzativo, che costiaisce wna forma di collaborazdione ra Ent Pubhlic e alis Enfi /
Socletd operanive, fo conformits al principio dellinteresse pabblico, sono stati affidat da AMIU 2 GEAM alcum
servial, tra | quali | pit rilevantt per Manna 2025 rgvardanc.

+ la concessione all'atiizzo di parte dell'area portuale denosinata CTR e del relative Impiante di pressatura rifiut,
di proprictd di GEAM vl realizzato per 'ssecuzione A1 abtivitd & gestions dei rifiati in amblte portuale & zope
THmitrofe e di servizi ambientali in generale;

- l'affidamento del servizio i fgiene del suolo comprendente lp spattaments, Ia disinfezions v 1o sruotamenta
cassonath presso 'Area Expo;

- Paffidaments del servido df rasperto niflut nel territorio del Genovesata,;
-1*ummm&u'mwaiwiﬁidmnmlmmwmmumwmum-mmm
per il pexiodo 1° pammmio B035 - 3] dicembre 2025,

Biilaneia {HEL ' #
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ETB/ 2025

Bileseio al 34 /12 /2045

Come gih riferivs, GEAM inwattiene rapporti commerciali anche con il socio di minoranza Autorith di Sistema

Pormoale del Mar Ligure Occidertale sostangabmente riconducbili;

- al contratto avente ad oggetto il servio di “polizia strade, piareati e raceolta vifuY ¢ servizi ambientali comness®
nelfarea del porto di Genova, assegnato alla socletd In eslto alla procedurs ad evidenza pubblica bandita nel 2021
(C16 Lotta 1 ~ 8522564 2407 e b cwd durata, come sopra gia riferito, & stata prorogaza fino al 30/09,/1025

- al contratLo sottoseritto M data 10/11/2025 in proprio e quale mandataria da] R'T.1, costituito von le socketd "AOC
srl® e "Giuseppe Santoro srl’, all'esito dell'sggludicazionc della gara Indetta nel 2024 (C1G B1O9F9FS62) avente
ad sggetto il medesimo servizio dells precedents, dopo che la stessa ASDP, con provvedimento n. 39981,/2025 del

247 /2015, ha eschaso la societs che se Jo era provvisoriamente aggiudicato nelFottobre 2024,

Nei seguenti prosper viens riepilogita "ammantare ded crediti, debil, costi e ricavi con part correlate per ghi anni

MiF4 e Z02E.

AN JId AN ATISP FINPORTO |
TYEBITI 1888 1,747 12,000
CREDITI 1,514 156 o I Pk -
1:’.‘:}511 e 125770
BICAVT 1881 843 31407189 =
| ANNMNO 2023 AMTTI ADEP FINPORTO
[DEBITI B24.253 = 12.
CREINTI 1EATA74 203778 |
COaT1 T 443 T2.94%

RICAVT 1.867.500( 3306.637, 2

5 precisa che wtd § sopra richiamat rapportd comeerciali con part correlate sono avvenuti 3 Grifie s semo in
linga con le normali condiziond di mercato.

Informazioni sugli accordi nen risultanti dallo stato patrimoniale

Kel corso del'esercizio non & state posta in essere alom aceordo non rsultante dallo stato patrimondale

Biinca KAERL
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Informazionl sui fatti di rilievo avwenuti dopo la chiusura
dell'esercizio

e

—_— -rrm

Cor. vifertmento 4 punto Z2-quater dell'ert 2427 del endice civile, non st segralano Fait di rilieve successiv afla
chitsura del'esercizio che abbiane nclso In manfera rilevante sulfandamento patrimarmiale, finanzlaria ed

ECONOOICD.

Informazioni relative agll strumenti finanziari derivati ex art.
2427-bis del Codice Civile

81 armesta che non & statn settoscritto aleus ssumento finanziare derlvato,

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n.
124

e T T

Al sans=l dell’art 1, comma 125, della L. 174/2017, 51 sepnala che 1a Socdoth nel cora dalleserdixie 2025 non ha
ricevate dalle pubbliche amministrasioni, né dai soggetti assimilati alle pebbiiche amminishaziond BOvWEnTiOn],
sussidi, vantapgl, contributi o alud, in denaro o in natora, non aventi carattere generala e privi di naturs
corrispettiva, retributiva o risarcitoria.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

e — = g, =

Relatvamente alla destinazione del psultsto pesitive di esercirn, s propane 1] riports & muovo, previo
accantonamente df Buro 856 a niserva legale per un importo =k da consenrire () ragghungiments dal 200 dal

capitale socials,

Nota integrativa, parte finale

3l ribadisce che | eriteri d1 valutazione sopra espost sono conformi alls normativa civilistion e le fselkanrs del
hilancia corrispondono al saldi delie sorivure contabill tenurs in ottemperarza alls porme vigentl, La peeserte nots
integrativa, cosl come lintero hlanche df ol & parte imtegrants, rappresenta in modo veritiere & correten b
situazione pamrimoniale e finanziaria della soclets ed [ risultato seonomico dall'ccareizia
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Lesposizione dei valort richiesti dall'art 2427 del codice civile & stata elaboraks i conformitd al principio di
chiarezza, 5 invitano [ Signor sod, pertants, ad approvare Il progacto di bilancis al 21 /17 /2025 vidbmente con Ja
propasta di destinaxione del risultate @'eserdrio, cosl comnie predisposto dall'Organs Amministeatve,

Genova, 29 maggln 2026




